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Region Stredniho vychodu a severni Afriky: Jaky vyvoj nasleduje
po arabském jaru?

o Ekonomicka aktivita v regionu Stiedni vychod a severni Afrika nabira na sile

e Proces rustu v zemich GCC nadale nabira obratky, doprovazeny hospodarskou
obnovou dovozcil ropy

e Vyvozci ropy uspésné diverzifikuji svou ekonomiku, z hlediska rozpoctu a
pFijma z vyvozu vsak stale do znaéné miry zavisi na ropném primyslu

e Dovozci ropy celi zvySenému riziku vyvolanému geopolitickym napétim

e Maroko a Tunisko tézi z evropské hospodarské obnovy a vétsi politické stability

Po bouflivém obdobi politickych a socialnich nepokoji nabyva ekonomicka aktivita v regionu
Stfedniho vychodu a severni Afriky opét na sile. Vzhledem ke globalni hospodaiské obnové a
predbéznym znamkam politického konsensu v nékterych zemich v regionu se da ocekavat, ze
rist v roce 2014 dosahne Urovné 2,6 % a v roce 2015 se zvySi az na 3,2 %. Pfesto nedosahne
primérnych hodnot z let 2000-2010, kdy dosahoval 5,4 %.

Rust v regionu Stredniho vychodu a severni Afriky

Predpokladany rist v zemich GCC (Rada pro spolupraci arabskych statd v Zalivu) by mél
dosahnout 4,2 % v roce 2014 a 4,1 % v roce 2015; tyto zemé& budou stat v &ele ekonomického
ristu v ramci daného regionu vzhledem Kk intenzivnim aktivitam v odvétvich mimo ropny
pramysl a vysokému prebytku rozpoc¢tu. Zemim v regionu GCC se podafilo posilit tato jina
odvétvi diky politice diverzifikace. Celkové klesl v zemich GCC podil ropného primyslu na
HDP z 41 % v roce 2000 na 33 % v roce 2014. Tyto zemé& maiji obecné pevny finanéni zaklad,
ktery predstavuje vysoka hodnota aktiv ve statem vlastnénych investi¢nich fondech a externi
prebytky. Ostry pokles cen ropy vSak v roce 2015 zatizi rust a finanéni rozvahy.

Pokud jde o dovozce ropy (Egypt, Jordansko, Libanon, Maroko, Tunisko), da se oCekavat, Ze
pozitivni vliv na rust v téchto zemich bude mit opétovné oziveni turistického ruchu, davéry
investor(l a vyvozu; k témto faktordm navic pfispéje hospodarska obnova evropskych zemi.
Rada dovozcli ropy navic oznamila zavedeni motivagnich bali¢kd na podporu ekonomické
aktivity v dobé doznivajicich socialnich nepokojl. Pfedpokladany riist by mél u dovozct ropy
dosahnout 2,5 % v roce 2014 a 3,4 % vroce 2015. Tyto zemé se vSak potykaji s vysokou
urovni nezaméstnanosti, rozpo¢tovym deficitem a deficitem bé&zného uc¢tu. Statni dluh
dosahuje nadale vysoké urovné. Obnoveni ekonomické aktivity a motivaéni reformy by vSak
mély vést ke zlepSeni celkové situace.
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Na druhé strané nepokoje v regionu budou mit zna€ny vliv na hospodarské vysledky nékterych
zemi, jako je Irak a Libye, u nichz se v roce 2014 pfedpoklada pokles 2,5 % (Irak) a 19,8 %
(Libye).

,Divergence mezi vyvozci a dovozci ropy nadale trva a redlna droven rustu zGstava u obou
skupin pod pramérnou udrovni let 2000-2010. VétSiné zemi GCC se v$ak podafilo
nepodlehnout geopolitickému napéti, diky ¢emuz mohly nadale zustat cilem zahrani¢nich
investor(l a vykazat stabilni rast. Tyto zemé usiluji o transformaci své ekonomiky a z tohoto
dlvodu investuji znaéné ¢astky do neropnych odvétvi, ¢imz se jim zaroven dafi snizovat vliv
prudkého poklesu cen energii. Hodnoceni podnikatelského prostfedi v téchto zemich
sestavované spolecnosti Coface tudiz vykazuje lepSi vysledky. Nadale vSak pretrvavaji
nékteré problémy, které je tfeba fesit a které se tykaji pfedevsim zhorSeni fiskalni rovnovahy
v budoucnu, vysoké urovné byrokracie a zlepSeni transparentnosti. Boufliva socialni a politicka
situace méla hor3i dopad predeviim na dovozce ropy, ktefi se dosud potykaji s politickou
nejistotou, vysokou mirou nezaméstnanosti a statniho dluhu, deficitem bézného uctu a fiskalni
nerovnovahou. Zarovefi mizeme sledovat v téchto zemich pokrok v oblasti strukturalnich
reforem za ucelem zlepSeni fiskalni situace, podminek pracovniho trhu a podnikatelského
prostfedi. LepSi hospodafské vysledky oCekavame u statd Tunisko a Maroko diky
hospodafské obnové v Evropé,“ prohlasil Seltem IYIGUN, ekonom skupiny Coface pro region
Stfedniho vychodu a severni Afriky.

Ropny pramysl: pevna pozice regionu ohrozena vykyvy cen a napétim v regionu

Region GCC je oblast, jejiz hospodafstvi zavisi pfedev§im na zasobéach ropy. Staty v tomto
regionu vlastni nejvétsi prokazané svétové zasoby ropy. Na konci roku 2013 predstavovaly
Kuvajt, Katar, Saudska Arabie a Spojené arabské emiraty téméf 41 % celkovych prokazanych
zasob surové ropy OPEC. Toto odvétvi je hlavnim zdrojem pfijm0 z vyvozu a rozpoctovych
pfijm0 zemi GCC. Ropné pfijmy také predstavuji financni prostfedky nutné k financovani
rozvoje ostatnich odvétvi. Snizovani cen ropy muize vést k poklesu rozpoctovych pfijma a
pFijm0 z vyvozu. Vysledné snizovani ziskovych marzi mize mit negativni dopad na duvéru
investort ve vztahu k nékterym projektim a muize tudiz dochazet k jejich pozastaveni nebo
zruSeni. Spolu s rastem cen na hranici rentability, tzn. primérnych cen, které by zajistily
vyrovnany statni rozpocCet, se mohou stat zvySujici se socialni a investi¢ni naklady

vydaje.
Textilni primysl: po obdobi nestability pfichazi obnova

Textilni a odévni priimysl patfi v zemich severni Afriky k tradi¢nim odvétvim a predstavuje
dllezitou soucast zdejsi primyslové produkce a nabidky pracovnich pfilezitosti. V Maroku
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pfedstavuje textilni odvétvi nejvétSiho zaméstnavatele pracovnikd v priimyslu a pokryva 40 %.
Dané odvétvi generuje 10 % HDP a 20 % exportu. V Tunisku je textilni a odévni primysl
druhym nejvét§im vyvozcem, pokud jde o vyrobni primyslova odvétvi, a predstavuje 19 %
celkového vyvozu této zemé. V prvnim d&tvrtleti roku 2014 poskytoval tento sektor 7 %
veSkerych pracovnich pfilezitosti. Mezi hlavni rizika tohoto sektoru patfi. Koncentrace vyvozu
textilnich vyrobk( do evropskych zemi, pfevaha klientd nad vyrobci z hlediska vyjednavaci
pozice, omezeny pfistup k financovani a politicka nestabilita.
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