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Praha, 18. bfezna 2015

Velky objem plateb po splatnosti mezi firmami v Ciné:
v roce 2014 se tento problém tykal 80% firem

V roce 2015 se oc¢ekava pomalejsi rast a zvySeni poctu nesplacenych uvéru

Novy prizkum spoleénosti Coface tykajici se fizeni Gvérovych rizik firem v Ciné
ukazuje, ze problém opozdénych plateb se v roce 2014 tykal 8 z 10 zdejSich firem. Podle
prognéz spole¢nosti Coface, vyznamné globalni skupiny pusobici v oblasti pojisténi
uvéra, se rast HDP v roce 2015 zpomali na 7% (v roce 2014 dosahl hodnoty 7,4%).
Jelikoz firmy se nadale potykaji s problémem vysokého zadluzeni, vysokych nakladt
financovani a nizké ziskovosti (v disledku premiry kapacit), nepredpoklada se, ze by se
situace ohledné nesplaceni dluznych ¢astek méla v kratkodobém horizontu zlepsit.

Uvéry po splatnosti a nesplacené uvéry firem: riziko ristu objemu
nesplacenych uvéru by nemélo byt prehlizeno

79,8% firem oslovenych v ramci zminéného prizkumu uvedlo, Zze v roce 2014 se jich problém
opozdénych plateb tykal. To je oproti roku 2013 mirné zlepSeni, ackoli tento objem zUstava v
poslednich tfech letech vysoky (Pfiloha 1). Vice neZ polovina z nich (56,7%) zaznamenala loni
narlst objemu Castek po splatnosti, coz je ve srovnani s rokem 2013 o 11,7% vice (PFiloha 2).
Pokud jde o dobu po splatnosti, 19,6% respondentt uvedlo, Zze primérna doba pFekroceni
splatnosti v roce 2014 pfesahovala 90 dn(, zatimco v roce 2013 mélo stejné zkuSenosti jen
17,8% firem. Tyto poznatky potvrdily, Ze celkova platebni moralka v Ciné zustala i v roce 2014
velmi problematicka.

Vy$e uvedené je v souladu s Udaji o nesplacenych Gvérech, které zvefejnila Cinska komise
pro regulaci bank (China Banking Regulatory Commission). Objem nesplacenych Gvéru
dosahl na konci roku 2014 nékolikaletého maxima - 1.25%, a riziko rGstu objemu
nesplacenych avérd by tudiz nemélo byt pfehlizeno.

"Ackoli udaje tykajici se nesplacenych Gvér( jsou povaZovany za ukazatele dlouhodobého
trendu, potvrzuji slozitou situaci, ve které se ¢inska ekonomika nachazi. To potvrzuje i platebni
moralka zmapovana prostrednictvim kazdoroéniho priuzkumu provadéného spolecnosti
Coface,” fekl Rocky Tung, ekonom specializujici se na region Asie a Tichomofi. "Objem
nesplacenych avér na konci roku 2014 se mezirocné zvysil o 42,3%, pfi¢emz tato situace je
odrazem skutecnosti, Ze objem uvéru po splatnosti od 90 do 180 dnu jejchz pulné splaceni je
nepravdépodobné narostl 0 58.8%. Tyto trendy ukazuji, Ze rizika rostou a tykaji se jak realné
ekonomiky, tak financniho systému."

Pomalejsi rast v roce 2015 o¢ekava témér 62% firem
Meziro¢ni rust Cinského HDP ve vySi 7,4% zaznamenany v roce 2014 byl nejpomalejSim

ristem za poslednich 24 let a ofekava se, Ze toto zpomalovani bude pokracovat i letos.
Spoleénosti Coface predpoklada, ze HDP v roce 2015 poroste o 7%, pticemz Ciné v ramci
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jejiho ratingu posouzeni rizik A3 (Country Risk Assessment, CRA)" nedavno pfifadila negativni
vyhled - ten odrazi slab8i dynamiku jeji ekonomiky, vysoky podil externiho financovani firem,
vysoké naklady financovani a opozdéné platby.

Od druhé poloviny roku 2014 je patrné, Ze vlada povazuje smér, kterym se ekonomika ubira,
za spravny, jelikoz v sobé spojuje stabilni rist zaméstnanosti a mirnou inflaci. Je radno
sledovat dynamiku realitniho trhu. V zajmu vlady je, aby realitni trh nepokracoval v ochabovani
— nebot "pfevody prav na vyuzivani pozemkd" jsou vyznamnym zdrojem fondud plynoucich do
statni pokladny (28,2% v roce 2013). Cina usiluje o vytvofeni vice nez 13 miliont novych
pracovnich prilezitosti a pfedpoklada se, Ze inflace se udrzi na nizké urovni (prognéza
spolec¢nosti Coface pro rok 2015 hovofi o meziro€nim narlstu ve vysi 2,2%). Realitni trh
vykazuje prvni znamky stabilizace poté, co vlada zrusila nakupni omezeni ve viech méstech
kromé péti z nich a zavedla néktera uvolfiujici monetarni opatfeni (snizeni urokovych sazeb v
listopadu 2014 a snizeni povinnych poméra rezerv v unoru). Nase prognéza 7% rustu je v
souladu s rétorikou vlady. To v8ak pro firmy v Ciné nebude Zadnym piekvapenim, nebot
61,7% respondent se domniva, ze riist HDP v roce 2015 bude i nadale zpomalovat (Pfiloha
4).

Problémy firem prochazejicich strukturalnimi reformami

Zaroven se realna ekonomika v Cing potyka s rostoucimi problémy ve tfech vyznamnych
oblastech: 1) vysoky objem externiho financovani firem; 2) vysoké naklady financovani;
3) nizkad ziskovost pramenici z prfemiry kapacit v nékterych odvétvich. Za ucelem
zmirnéni zpomalovani ristu jsou zavadéna uvolfujici monetarni opatfeni. Pokud vsSak
dodate¢né nizkonakladové financovani nebude poskytnuto subjektim, které jej potfebuji a
zaslouzi si jej, je dosazeni hlavnich cill téchto uvolfujicich opatfeni nepravdépodobné a Ize
oCekavat dalSi tézkosti spojené s rostoucim tlakem na uveéry.

"Netradi¢ni opatfeni, kterd by mohla zmirnit nespravné rozdéleni likvidity v realné ekonomice,
- a to predevsim ve prospéch malych a stfednich podnik( - jsou realizovana, ale v ramci
strukturalnich a finan¢nich reforem provadénych &inskymi tvirci pfislusnych pravidel je tfeba
byt trpélivy. Napriklad schvaleni soukromé financovanych bank potfebam malych a stfednich
podnikt opravdu poslouZi, ale zaloZeni téchto bank po tomto schvaleni trvalo urcity ¢as. A
dalsi ¢as si budeme muset pockat, nez bude mozno dosahnout pozitivnich vysledku," fekl
Rocky Tung.

Vysoce rizikova odvétvi: chemie, stavebnictvi, papirensko-drevarsky pramysl a
kovy

Ocekava se, ze firmy v Cing se s kratkodobymi problémy budou potykat i v roce 2015.
Spole¢nost Coface vyhodnotila 9 velkych odvétvi Cinské ekonomiky z hlediska situace v
oblasti plateb a finan¢nich vysledku.

! CRA posuzuje primérné riziko nesplaceni ze strany firem v dané zemi. Toto hodnoceni spojuje ekonomické a poli-
tické perspektivy zemé, zkuSenosti spolecnosti Coface s platebni moralkou a posouzeni podnikatelského klimatu. Toto
hodnoceni je na bazi 7 stupnli : Al, A2, A3, A4, B, C, D a mlze byt podrobeno intenzivnimu sledovani (tzv. watch-list)
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Odvétvi (dilCi odvétvi) Situace v oblasti plateb Finanéni vysledky”
v porovnani s rokem v porovnani s rokem
2013 (dil&i odvétvi)
Automobilovy pramysl a doprava Zlepseni ZlepSeni
Chemie Zhorseni ZhorSeni
Stavebnictvi ZhorSeni ZhorSeni
Spotrebni elektronika Zlepseni Mirné zhorSeni (pocitace)
Pramyslova elektronika Stabilizace ZlepSeni
(Polovodice)
ZhorSeni
(Tézké tézebni stroje)
Kovy ZhorSeni Stabilizace
(Ocel)
Papir-drevo Zhorseni ZhorSeni
Maloobchod ZhorSeni N/A
Textil-obleceni Podobné Mirné zhorseni

Zdroj: Coface

Ekonomika zpomaluje, a tak se primyslové subjekty musi pfizplsobit obecné pomalejSimu
rdstu poptavky a hledat nové impulzy rdstu. Mira zadluZenosti je v Ciné vysoka a je proto
nutné, aby naklady financovani klesly. Kovodélny priimysl zlistava jednim ze zdroji obav z
dal§iho vyvoje. Vzhledem k naznakim zhorSeni jak z hlediska platebni moralky, tak co do
finan¢nich vysledku rostou rizika v chemickém, stavebnim a papirensko-dfevaiském pramyslu.

Spoleénost Coface provadi v Ciné prizkumy zaméfené na fizeni ivérovych rizik firem od roku
2003. Prazkum z roku 2014 je jiz dvanactym v poradi. V obdobi od fijna do listopadu 2014 se
jej zucastnilo 882 firem z rGznych odvétvi ekonomiky. Vysledky prizkumu pomahaji Iépe
pochopit, jak jsou na tom ¢inské firmy z hlediska plateb i postupl souvisejicich s Fizenim
uvérovych rizik.

% Leverage kapital a ziskovost
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Priloha 1

Overdue in domestic/export sales
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Obr.: Platby po splatnosti - domaci prodej/export

Priloha 2

Trend of overdue amount
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Obr.: Trend objemu plateb po splatnosti
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Priloha 3

Non-performing loans rising furiously
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Obr: Objem nesplacenych uvéri dramaticky roste

NPL: komercni banky Rust objemu NPL (RHS)

Zdroj: Coface, data CEIC

Priloha 4

Slower growth in 2015?
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Obr.: Pomalejsi riast v roce 2015?
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KONTAKT PRO MEDIA:
Martin R0zicka / +420 / 246 085 411 martin.ruzicka@coface.com

O Coface

Skupina Coface, svétovy leader v pojisténi pohledavek, nabizi spole¢nostem po celém svété globalni
feSeni pro Fizeni rizik pohledavek svych klientl. V roce 2013 byla skupina podporovana 4440 zamést-
nanci a zaznamenala konsolidovany obrat 1.440 miliard eur. Prezentuje se pfimo nebo nepfimo v 98
zemich, zabezpecuje transakce pro vice nez 37 000 firem ve vice nez 200 zemich. Kazdé ctvrtleti Co-
face publikuje své hodnoceni rizik ve 160 zemich, které je zaloZzené na jedinecnych znalostech platebni
moralky a odbornych znalostech 350 underwriterd.

Ve Francii Coface poskytuje vefejnopravni exportni zaruky z povéreni francouzského statu.

www.coface.cz

COFA

Coface SA, zapsana na burze Euronext v Pafizi EURONEXT
ISIN: FR0010667147 / Ticker: COFA
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