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Vyhled Ceské republiky je dle Coface pozitivni (A4) — hospodafrstvi
profituje z dobrych vyhlidek v automobilovém priumyslu a ve spotrebé
domacnosti

Ceska republika se zotavuje z recese v dusledku dluhové krize v eurozéné. V roce 2014
ekonomika znovu nabrala silu a dosahla solidniho ristu HDP ve vysi 2,0 %. Pro tento rok mluvi
predpovéd spolecnosti Coface o jesté rychlejSim tempu ristu HDP dosahujicim 2,5 %. Hlavnim
tahounem c¢eského hospodarstvi bude export osobnich aut a také rostouci spotieba
domacnosti.

Zavislost Ceské republiky na externi poptavce je silna, protoZe export predstavuje 84 % HDP zemsé.
Zatim Cesky export profituje z existence narodni mény — Ceské koruny, jejiz devalvace zvySila
konkurenceschopnost exportu, ktera je dale podporovana strategii centralni banky udrzet kurz koruny
k euru nad 27 korunami za euro prostfednictvim intervenci do ménovych kurzd. Pfes pozitivni pfinos
této strategie se dynamika exportu v prabéhu roku 2014 postupné snizovala. Silny vliv mélo
neuspokojivé ozdravovani jejiho hlavniho obchodniho partnera (eurozény) a zhorSeni obchodovani
smérem na vychod. Nicméné v roce 2015 by zotavovani eurozéony mélo vyrazné zastinit snizeny
objem exportu do Ruska a pfinést tak silnéj$i tempo rlstu exportu.

V roce 2015 zGstanou hlavnim exportnim artiklem osobni auta

Vyznamna Cast Ceského exportu je tazena automobilovym primyslem, ktery je hlavnim &eskym
exportnim odvétvim. V roce 2014 k domacim spotfebitelim putovalo méné nez 7 % produkce
osobnich automobilti. Diky objemu 1,13 milionu vyrobenych automobild je CR 13. nejvétsim svétovym
vyrobcem aut. Mezi nejvétsi vyrobce automobilti v Ceské republice patti tradiéné Skoda. Jeji globalni
prodeje presahly minuly rok jeden milion vozidel, pfi€¢emz nejsilngjSim individualnim trhem se stala

Cina, kde Skoda prodala témé&f &tvrtinu z celkového uvedeného mnozZstvi.

V roce 2015 bude &esky automobilovy primysl profitovat z relativné dobrych vyhlidek pro toto odvétvi.
Hodnoceni rizik spole¢nosti Coface indikuje v automobilovém primyslu mirné riziko. Globalni prodeje
se zvy8uji, pfiemzZ nejvétdi dynamika se objevuje v rozvijejicich se zemich, ve kterych roste stfedni
tfida. PfestoZze Cinské hospodafstvi poroste tento rok pomalejSim tempem, dynamika prodeje
automobil(l se bude nadale vyvijet pozitivné. To se ale netyka ruského trhu, kde se prodeje aut budou
potykat se snizujici se ochotou utracet, zpomalenim ekonomiky a znehodnocenim lokalni mény.

»2Automobilovy pramysl, ktery vyrabi hlavné pro export, je znacné vystaven externim viivim. PfestoZe
doslo k jeho zotaveni, coZ podpofilo rast ¢eské ekonomiky, nelze automobilovy primysl vzhledem k
sensitivité poptavky a vyrobnim kapacitam vnimat jako dlouhodobého prispévatele,“ vysvétluje
Grzegorz Sielewicz, ekonom spolecnosti Coface pro stfedoevropsky region.
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Pozitivni vyvoj na pracovnim trhu tdhne soukromou spotiebu

Na rlistu ¢eské ekonomiky se zna¢nou mérou podili domaci poptavka, pfedevsim nyni, kdy doslo k
pozitivnimu vyvoji na pracovnim trhu, coz pfispiva ke zvySovani soukromé spotfeby. V prosinci roku
2014 dosahovala nezaméstnanost 5,8 %, coz predstavuje nejniz§i uroveri od roku 2009 a jeden z
nejlepSich vysledku v celé Evropské unii vedle Némecka a Rakouska. Vydaje na spotfebu domacnosti
vzrostly v prvnich tfech kvartalech roku 2014 oproti roku 2013 o 2,1 %. Velmi nizka uroven inflace
Zlepsila kupni silu spotfebiteld.

Maloobchod v Ceské republice v poslednich letech vyspél a je saturovangjsi. PFiliv zahraniénich
investord, ktefi by chtéli profitovat z rostouciho podilu stfedni tfidy, potvrzuje velky potencial, na ktery
cilily globalni fetézce. Konkurence je neuprosna, coz pfispélo ke snizeni marzi a nékdy dokonce k
odchodu nékterych spolecnosti z trhu. Obtizné ekonomické podminky z minulych let stéle negativné
ovliviuji finanéni vysledky spole€nosti a je nutna urcitd uroven fixnich investic, aby bylo mozné udrzet
ziskovou uroven pronikani na trh. Pfestoze spotiebitelé jsou ochotnéjsi utracet penize vic nez dfiv,
stale si vybiraji a jsou relativné citlivi vuci cené, coz spoleénostem nenechava mnoho prostoru pro
navyseni marzi.

V roce 2015 bude maloobchod podpofen solidnim utracenim domacnosti a investiénim apetitem.
Pozitivni vyhlidky pfichazeji také z indikator(i spotfebitelské duvéry, které poskocily na udrover
naposledy zaznamenanou v roce 2006 a souCasné predstavuji nejvySSi uroven v celém regionu
stfedni a vychodni Evropy. V maloobchodé Ize nicméné pozorovat dalSi snahy o konsolidaci.
Vzhledem k tomu, Ze zahraniéni maloobchodni spole€nosti bojuji o marZe uprostied procesu
optimalizace néklad( v globalnim kontextu, nékteré fetézce mohou opoustét trhy, jako napi. Ceskou
republiku nebo jiné zemé stfedni a vychodni Evropy. Tyto pfehodnocené strategie hracd na globalnich
trzich by mohly odstartovat pfilezitosti pro dalSi spole€nosti snazici se zvySovat sv(j podil na trhu.

KONTAKT PRO MEDIA:
Martin Rdzicka / +420 / 246 085 411 martin.ruzicka@coface.com

O Coface

Skupina Coface, svétovy leader v pojisténi pohledavek, nabizi spole€nostem po celém svété globalni
feSeni pro fizeni rizik pohledavek svych klientd. V roce 2014 byla skupina podporovana 4406
zaméstnanci a zaznamenala konsolidovany obrat 1.441 miliard eur. Prezentuje se pfimo nebo nepfimo
v 98 zemich, zabezpeduje transakce pro vice nez 40 000 firem ve vice nez 200 zemich. Kazdé Ctvrtleti
Coface publikuje své hodnoceni rizik ve 160 zemich, které je zalozené na jedineCnych znalostech
platebni moralky a odbornych znalostech 350 underwritert.

Ve Francii Coface poskytuje vefejnopravni exportni zaruky z povéreni francouzského statu.

www.coface.cz
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