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Spoleénost Coface identifikovala 10 rozvijejicich se zemi, které
Slapou na paty statum skupiny BRICS

Po 10 letech intenzivniho ristu staty uskupeni BRICS vyrazné zpomaluji: podle
prognoézy spole¢nosti Coface bude v roce 2014 jejich rast primérné o 3,2 bodu nizsi,
nez pramérny rast zaznamenan témito zemémi v predchozim desetileti. Zaroven je
stiredu (,Top 10“) ma dobré vyrobni perspektivy a dostateéné finanéni zdroje na
podporu expanze.

Kromé zrychlovani intenzivniho rastu jsou zapotiebi finanéni prostiredky na podporu
investic

Navzdory pfetrvavajicimu pozitivnimu spotiebitelskému trendu zazivaji zemé skupiny BRICS
pokles rlstu v disledku zménéné nabidky a zjevného zpomaleni investic. Mistni firmy jiz
nemaiji dostateCnou vyrobni kapacitu, aby mohly uspokojovat pokracujici silnou poptavku.

S cilem identifikovat slibné se rozvijejici zemé&, kterym momentalné staty skupiny BRICS
uvolfuji cestu, stanovila spole€nost Coface nékolik kritérii, v€etné dvou zcela zasadnich:

e zemé, které dosahuji vysokého a zrychlujictho rdstu a jejichz ekonomika je
diverzifikovana a dokaze pruzné reagovat na zpomalovani ristu;

e zemé, které maji dostatecné finanéni prostfedky pro financovani rustu (minimalni
uroven Uspor potfebnou k tomu, aby se vyhnuly nadmérnému uchyleni se
k zahrani¢nim Usporam) bez rizika vytvofeni uvérové bubliny, nebo které jest& nemaji
akciové trhy velikosti srovnatelné s trhy v zemich OECD.

Kolumbie, Indonésie, Peru, Filipiny a Sri Lanka: velky potencial potvrzeny dobrym
podnikatelskym prostiedim

Coface identifikuje pouze 10 ,nové se rozvijejicich* zemi, které splfiuji vSechna tato kritéria.
Tyto zemé vSak nejsou stejné z hlediska svych podnikatelskych prostfedi, jehoz slabiny
mohou rlst dusit. Proto Coface tyto ,nové se rozvijejici“ zemé déli na dvé skupiny:

¢ Kolumbie, Indonésie, Peru, Filipiny a Sri Lanka maji dobré podnikatelské klima (A4
nebo B) podobné sou¢asnému podnikatelskému klimatu v zemich skupiny BRICS

e Kena, Tanzanie, Zambie, Bangladé$ a Etiopie maji velmi obtizné (C) &i extrémné
obtizné (D) podnikatelské klima, které by mohlo jejich perspektivy rlistu narusovat



coface

T I S K o Vv A y4 P R A Vv A

»,Pochopitelné to bude obtiznéjsi pro druhou skupinu zemi, kterym mize trvat déle, nez v plné
mife realizuji svij rastovy potencial. Jejich problémy s podnikatelskym prostfedim jsou viak
relativni: v roce 2001 byla kvalita vefejné spravy v Brazilii, Ciné, Indii a Rusku srovnatelna
s dnesni situaci v Keni, Tanzanii, Zambii, Bangladési a Etiopii,” Fika $éf oddéleni analyz rizik
zemi spolecnosti Coface, Julien Marcilly.

Rust ,,noveé se rozvijejicich“ zemi ptjde jinou cestou nez v pfipadé zemi skupiny BRICS

Ve srovnani se situaci skupiny BRICS v prvni dekadé tohoto tisicileti vS§ak nékteré slabiny
pfetrvavaji. Zaprvé - 10 identifikovanych ,nové se rozvijejicich® zemi v souCasné dobé
predstavuje 11% celosvétové populace, zatimco vroce 2001 zemé skupiny BRICS
reprezentovaly 43% populace. Zadruhé - aroven jejich HDP ¢&ini pouhych 70% HDP zemi
BRICS v roce 2001. A nakonec — zemé& BRICS zaznamenaly v priméru prebytek bézného
uctu, zatimco ,nové se rozvijejici“ zemé maji schodek ve vysi zhruba 6% HDP.

Jelikoz rast ve vyspélych zemich je dnes strukturalné slabsi, mohou "nové se rozvijejici"
zemé z obchodu vuci témto zemim tézit méné, nez mohly zemé skupiny BRICS v prvni
dekadé tohoto tisicileti. Uroveri jejich ristu bude vice zéviset na jejich domécich trzich a na
exportu na jiné nové trhy," uzavira Julien Marcilly.

Navzdory méné zivému prostfedi maji "nové se rozvijejici" zemé oproti zemim skupiny BRICS
v roce 2001 i urcité vyhody. Jejich mira inflace je zhruba o 2,8 bodu nizsi nez jakou zazily
zemé BRICS a jejich vefejny dluh dosahuje hodnoty pfiblizné 40% HDP, zatimco v zemich
BRICS tehdy ¢€inil 54%.
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O Coface

Skupina Coface, svétovy leader v pojiSténi pohledavek, nabizi spole¢nostem po celém svété globalni feSeni pro
fizeni rizik pohledavek. V roce 2012 skupina zaznamenala konsolidovany obrat 1,6 miliardy EUR. 4400
zaméstnancu v 66 zemich poskytuje lokalni sluzby na mezinarodni Grovni. Kazdé &tvrtleti Coface publikuje své
hodnoceni rizik ve 158 zemi, které je zaloZené na jedineCnych znalostech platebni moralky a odbornych
znalostech 350 underwriterG. Ve Francii Coface poskytuje vefejnopravni exportni zaruky z povéreni
francouzského statu. Coface je dcefinou spolecnosti Natixis, ktera je soucasti skupiny BPCE a zaméfuje se na
firemni investi¢ni fizeni a specializované finanéni sluzby.
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