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Aktualizovana hodnoceni rizika statu

Spole€énost Coface zaznamenala zlepseni v oblasti rizik v zapadni
Evropé i u ,,novych*“ rozvijejicich se ekonomik

Prvni ctvrtleti roku 2014 potvrdilo zrychleni globalniho ristu: podle prognéz
spolec¢nosti Coface se po 2,6 % v roce 2013 priblizi rast v roce 2014 hodnoté 3% a v
roce 2015 pak dokonce hodnoté 3,3 %. Eurozéna (u niz v roce 2014 ocekavame ruist
1,1%) se pomalu, ale jisté zotavuje z vazné dvojité recese. Spojené staty i pres lednovou
nepfizen pocasi vykazuji dynamicky a vyvazeny rist (ktery ma v roce 2014 podle
prognéz dosahnout 2,7 %). Opétovny pozitivni vyvoj je tedy jiz v plném proudu: zhruba
z jedné tretiny k nému prispéji vyspélé ekonomiky (v roce 2013 to byla pouze ¢tvrtina) a
ze dvou tretin pak rozvijejici se ekonomiky.

Pravé v souvislosti s timto potvrzenym ozivenim aktualizovala spoleénost Coface své
hodnoceni u nékolika evropskych stata i u nékolika rozvijejicich se ekonomik.

Némecko, Rakousko, Spojené kralovstvi a Spanélsko: zlepseni diky zvyseni investic
Oziveni v zapadni Evropé vedlo v oblasti rizik ke stabilizaci ¢i dokonce ke zlepSeni.

Némecku a Rakousku trval navrat do rizikové kategorie Al, po bok Spojenych statl
americkych, Japonska a Svycarska, celych pét let. Némecko zaznamenalo pozoruhodné
vyrovnany rust (po 0,5 % v roce 2013 dosahne podle odhadd v roce 2014 hodnoty 2 %)
a potvrdilo tak svou ulohu motoru Evropy: historicky nevyrazna spotifeba se zvySila a opét byly
zahajeny investice. Dlvéra ekonomickych aktért je tedy vysoka, pficemz k danému vyvoji
rovnéz pfispiva pokles poctu insolvenci (v pribéhu jednoho roku o 8 %) i objemu nakladi
s nimi spojenych (o 30 %). V Rakousku t&zi firmy z nizkych nakladd na Gvéry iz oziveni
v Némecku, v Americe a ve vychodni Evropé, a disponuji tak dostate¢nou hotovosti. V roce
2013 sice v insolvenci skoncila spole€nost Alpine Bau, pocet upadkul firem v zemi ovSem jiz
nékolik mésicl klesa.

Spojené kralovstvi bylo nové zafazeno do kategorie A2. Podle odhadl ma rlst tohoto statu
v roce 2014 dosahnout 2,7 %, a mohl by tak byt stejné dynamicky jako v USA a vyraznéjsi nez
v Némecku (2 %). Za ozivenim spotfeby stoji pokles nezaméstnanosti. Britsky rust je nyni
zdravéjSi a spoléha na znacné firemni investice — ty budou ostatné v letech 2014 a 2015 patfit
ke klicovym faktorim ekonomické aktivity. Bank of England navic pfijala opatfeni, jejichZ cilem
je omezit vznik nemovitostnich bublin a dale pak pomoci malym a stfednim podnik(im
k uvérdm. Znamky obnovy vykazuje rovnéz britsky primysl, o ¢emz svéd¢i napriklad
dynamicka inovace ¢&i exportni Uspéch farmaceutického, automobilového, leteckého
a obranného pruamyslu.
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PovSimnéme si ale také pozitivni zmény u dalSi evropské ekonomiky, kterou vyrazné zasahla
krize: zafazeni Spanélska do kategorie B ma nyni pozitivni vyhled. Podle progn6z ma rist
v roce 2014 dosahnout 1,2 % a v roce 2015 pak 1,7 %, a oZiveni Spanélska se tak zrychluje.
Roste rovnéz objem vyvozu, obzvlasté dynamicky pak u rozvijejicich zemi — pozitivni dopad
zde ma snizeni mzdovych nakladl. | pfes vysoké zadluzeni soukromého sektoru se firmam
dafi zavazky splacet. Zaznamenali jsme taktéz vyrazny obrat v jejich financni situaci: doslo
k obnové marzi (45 % v roce 2013) a cash flow (pfes 100 %). Mezi hlavni sou¢asné problémy
patfi pfedevSim vysoka mira nezaméstnanosti a zadluzeni domacnosti. Oziveni domaci
poptavky spolu s vynikajicimi vysledky v oblasti exportu ovéem predstavuji jasné znamky
pozitivni vyvoje.

Vyvoj geopolitické situace v Rusku a na Ukrajiné ma nejvyraznéjsi dopad na LotySsko

U LotySska, které u svého hodnoceni B pfislo o pozitivni vyhled, se negativné projevuje jeho
zavislost na dodavkach plynu z Ruska. Geopolitické napéti v souvislosti s Ukrajinou
pravdépodobné ovlivni divéru vychodoevropskych hracl, a vysoka zavislost daného statu na
ruském plynu tak vysvétluje, pro€ jsme Loty8sku odnali pozitivni vyhled.

Kena, Rwanda, Nigérie a Sri Lanka: znaény potencial

Rust bude v rozvijejicich se zemich i nadale vysoky: 4,4 % v roce 2014 a 4,7 % v roce 2015.
Tyto staty stale té€zi z rozSifujici se stfedni tfidy a vyuzivaji pozitivnich vyhlidek ohledné ristu
vyspélych ekonomik, zejména pak v ramci svého vyvozu. Dynamiku ,hlavnich® rozvijejicich se
ekonomik ovSem budou limitovat domaci omezeni dodavek a dale pak politicka a socialni
rizika.

Jiné slibné se rozvijejici zemé ovSem vySe uvedenymi potizemi netrpi, a pokud ano, tak jen
nepatrné. Navzdory Casto problematickému podnikatelské prostfedi je rlstovy potencial
obzvlasté vysoky v nékolika africkych a asijskych zemich. Na zakladé tohoto zjisténi zlepSila
spole¢nost Coface hodnoceni o jeden stupen u nasledujicich statl: Kena (B), Nigérie (C)
a Rwanda (C). Z rychlého rustu (podle prognéz spole€nost Coface dosahne v roce 2014
spotfeba, ktera se opira o prudky narast pfijma i objemu finanénich prostfedkd od krajan(
Zijicich v zahranici.

Sri Lanka a Kena patfi mezi 10 rozvijejicich se zemi, které spole€nost Coface povazuje za
slibné se rozvijejici ekonomiky.
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PRILOHA

Hodnoceni rizika statl provadéné spole¢nosti Coface méfi pramérné riziko
nezaplaceni ze strany firem v urcitém staté v ramci kratkodobych obchodnich transakci. Toto
hodnoceni neobsahuje zadluzeni statu. Pfi tvorb& hodnoceni zohledriuje Coface ekonomické,
politické a finan¢ni vyhledy pro konkrétni zemi, platebni zkuSenosti spole¢nosti Coface
a podnikatelské prostfedi v dané zemi.

Hodnoceni rizika a podnikatelského prostredi jednotlivych statli vyuzZiva sedmistupriovou skalu
(AL, A2, A3, A4, B, C a D) alze je kombinovat s vyhledovymi kategoriemi.

Hodnoceni s pozitivni aktualizaci nebo odstranéna ze seznamu s negativnim
vyhledem, popf. umisténa na seznam s pozitivnim vyhledem

Stat Predchozi
Némecko A21
Rakousko A2
Spojené kralovstvi A31
Spanélsko B
Kena 0%)

Sri Lanka C
Nigérie D1
Rwanda D1

Hodnoceni s negativni aktualizaci nebo odstranéna ze seznamu s pozitivnim
vyhledem, popf. umisténa na seznam s negativnim vyhledem

Stat Predchozi Nové

Lotyssko B1 B
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O Coface

Skupina Coface, svétovy leader v pojisténi pohledavek, nabizi spole¢nostem po celém svété globalni feSeni pro fizeni rizik

pohledavek. V roce 2013 skupina zaznamenala konsolidovany obrat 1.440 miliard eur. 4400 zaméstnancut v 97 zemich

poskytuje lokalni sluzby na mezinarodni trovni. Kazdé &tvrtleti Coface publikuje své hodnoceni rizik ve 160 zemich, které

je zalozené na jedinecnych znalostech platebni moralky a odbornych znalostech 350 underwriterG. Ve Francii Coface

poskytuje vefejnopravni exportni zaruky z povéreni francouzského statu. Coface je dcefinou spole¢nosti Natixis, ktera je

soucasti skupiny BPCE a zaméfuje se na firemni investi¢ni fizeni a specializované finan¢ni sluzby.
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