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Diky mimoradnému oziveni bylo Spojené kralovstvi zarazeno
do kategorie A2

V dusledku prudkého poklesu spotieby domacnosti a investic zasahla britské
hospodaistvi v roce 2009 vaznéjsi recese, nez s jakou se musely vyrovnavat
ekonomiky jinych evropskych zemi, v soué¢asné dobé se vsSak tento stat muize
pochlubit mimofadné silnym ozivenim (1,8% v roce 2013). Podle prognéz
spole¢nosti Coface by mél rist v roce 2014 dosahnout hodnoty 2,7 %, byl by
tak stejné dynamicky jako ve Spojenych statech a vyssi nez v Némecku (2 %).
Zatimco zména z ekonomiky zamérené na sluzby na ekonomiku s vyssi mirou
diverzifikace je spiSe postupna, obnova prumyslu je jiz v plném proudu.
Navzdory nékolika dlouhodobym potizim tak Coface na zakladé hodnoceni rizik
zemé radi Spojené kralovstvi do kategorie A2.

Britsky rust prekvapil svou silou, jeho prioritou jsou nyni investice

Tento pozoruhodny a brzky unik z krize je vysledkem opatieni, jejichz cilem bylo celit
stoupajicimu zadluZeni, poklesu vyvozu a pfiliSnému rozvoji finanéniho sektoru. Diky zna&né
expanzionistické ménové politice ECB od druhé poloviny roku 2012 a finan¢ni podpofe
ekonomiky ze strany Bank of England v podobé 375 miliard liber se tak podafilo obnovit
dlvéru domacnosti i firem.

V roce 2013 doSlo k oziveni spotfeby, a to diky poklesu nezaméstnanosti, opatfenim
zameéfenym na podporu stavebnictvi a vétSimu uvolnéni Uvérovych podminek, zejména pro
malé a stfedni podniky. V roce 2014 by mély spotfebu nahradit investice. Dobra vykonnost
hospodarstvi by méla umoznit vy$si potencialni rist i po mirném zpomaleni oekavaném
vroce 2015 (s odhadovanym rastem ve vysSi 2,1 %), které by mélo nasledovat po
pravdépodobném zpfisnéni ménové politiky.

...stale je zde vSak nékolik dlouhodobych potizi
| pfes vySe uvedeny pfiznivy vyhled ma ovSem Spojené kralovstvi i nadale jisté slabé stranky.

Hlavnim problémem britské ekonomiky je stale zadluZeni doméacnosti (129,9 % disponibilnich
pfijmu, tedy procentualné nejvyssi hodnota v zemich G7, po Spojenych statech americkych).

Spojené krélovstvi také vykazuje relativné slabou produktivitu: doposud se mu nepodafilo
dosahnout objemu vyroby v dobé pred krizi a podle odhadu spole¢nosti Coface k tomu dojde
az ve tretim Gtvrtleti roku 2014, tj. 26 kvartald od pocatku krize. Za Spojenym kralovstvim se
v tomto ohledu nachazi uz pouze ltalie. Pfic¢inou této nestability je predevSim chronicka
podinvestovanost britskych firem.
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Na tuto domaci nevyrovnanost, mimo jiné na nedostateCné investice, poukazuje rovnéz
schodek bézného Uctu. V dusledku nedostatecné orientace britského obchodu na rozvijejici se
zemé a narlstu jednotkovych mzdovych nakladd vyvoz zbozi od roku 1990 klesa.
Nedostate¢ny export zbozi je pak nepfili§ kompenzovan vyvozem finanénich sluzeb. Tento
trend potvrzuje ztratu konkurenceschopnosti britskych podnikl, zejména v odvétvich
s vysokou cenovou pruznosti, k nimz patfi napfiklad sektor elektronického zbozi.

Obnova pramyslu, v jejimz cele stoji tfi Spickova odvétvi

Pfes nepopiratelné nedostatky, pokud jde o specializaci, spole¢nost Coface upozorfiuje na
oblasti pozoruhodné obnovy priimyslu v sektorech s vysokou pfidanou hodnotou, které se
opiraji o dynamickou inovaci a podporu statu: farmaceuticky, letecky a automobilovy pramysl.

e Farmaceuticky pramysl, ktery se mlize pochlubit vysokou produktivitou, vyrabi 15 %
nejCastéji uzivanych IéCiv na svété. Nejvétsi objem investic zde sméfuje do vyzkumu
avyvoje (10 % celosvétovych vydaju) a tento sektor také hlavni meérou pfispiva
k zahrani¢nimu obchodu (ro¢ni pfebytek obchodni bilance pfesahuje 6 miliard eur).

e Civilni a vojensky letecky pramysl, jenz patfi mezi nejvyznamnéjSi na svété,
zajiStuje 1/5 svétového vyvozu a jeho pFebytek obchodni bilance dosahuje téméf
3 miliardy eur. BAE Systems je tfeti nejvétsi globalni skupina v sektoru obrany, za
americkymi spole¢nostmi Boeing a Lockheed Matrtin.

e Automobilovy sektor podstoupil atypickou mutaci, a to s uspéchem: britsky pramysl
se preorientoval na nadstandardni produkty uréené k exportu. Témér 77 % produkce
vozidel je uréeno k vyvozu, zatimco 80 % novych vozU prodavanych na britském
Uzemi (pfedevsim luxusnéjSich modelll) se naopak dovazi. Obchodni bilance v této
oblasti je pozitivni.
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O Coface

Skupina Coface, svétovy leader v pojisténi pohledavek, nabizi spole€nostem po celém svété globalni feSeni
pro Fizeni rizik pohledavek. V roce 2013 skupina zaznamenala konsolidovany obrat 1.440 miliard eur. 4400
zaméstnancu v 97 zemich poskytuje lokalni sluzby na mezinarodni urovni. Kazdé ¢tvrtleti Coface publikuje
své hodnoceni rizik ve 160 zemich, které je zaloZzené na jedineCnych znalostech platebni moralky a
odbornych znalostech 350 underwriterG. Ve Francii Coface poskytuje vefejnopravni exportni zaruky z
povéreni francouzského statu. Coface je dcefinou spolecnosti Natixis, ktera je soucasti skupiny BPCE a
zamérfuje se na firemni investi¢ni fizeni a specializované finan¢ni sluzby.
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